KONTROVERSE DEBATTE: Starker Staat oder ruhige Hand?

Es 1st kurz vor 12 -
der Staat muss ran

GUSTAVHORN | DUSSELDORF

Die Zeit dringt. Es wird immer deut-
licher, dass die Weltwirtschaft sich
nicht nur in einer Krise der Finanz-
mirkte befindet, sondern auch in ei-
nen globalen Konjunkturabschwung
oder dass sie gar in eine globale Re-
zession gleitet.

Besonders gefihrlich ist, dass sich
beide Krisen zu einer Abwirtsspi-
rale verstirken: Die Finanzmarkt-
krise ldsst Banken
Kredite restriktiver
vergeben; das schi-
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durch héhere Staatsausgaben. Deren
vielfach befiirchtetes Versickern
wird grob liberschitzt.

Alternativ kénnten auch gezielte
steuerliche Anreize fiir private Aus-
gaben gesetzt werden. Das teilweise
Versickern dieser Impulse durch Im-
porte kinnte weitgehend verhindert
werden, indem die Linder der Euro-
Zone plus mindestens Grofibritan-
nien, gemeinsam agieren. Dazu kénn-
ten die europiischen Finanzminister
im Ecofin einen Be-
schluss fassen,
nachdemalle betei-

digt vor allem inves-
tierende Unterneh-
men und damit die
Konjunktur.  Eine
Wachstumskrise
schwiicht wiederum
die  Bonitit der
Schuldner; das hat
negative Folgen fiir
das Bankensystem.

ligten Linder 2009
einen konjunkturel-
len Impuls von
mindestens einem
Prozent ihres Brut-
toinlandsprodukts
setzen - fiir
Deutschland  wii-
ren das 25 Mrd.
Euro. Alle Details
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durchbrochen wer-

Chef des gewerkschaftsnahen

sollte im Rahmen

Instituts fur Makrotkonomie

den. Man muss so-
wohl das Finanzsys-

und Konjunkturforschung

eines solchen Pro-
gramms seine Of-

tem stabilisieren, als
auch die Konjunk-
tur. Nur so lisst sich die Abwiirtsspi-
rale durchbrechen und in eine Auf-
wirtsbewegung umwandeln. Erste-
res geschieht gerade, letzteres ldsst
aufsich warten.

Die Regierung behauptet zwar, sie
habe schon etwas gegen die Konjunk-
turschwiiche unternommen: Sie hat
das Kindergeld erhéht. Aufierdem
werden die Arbeitslosenbeitrige ge-
senkt, Doch gleichzeitig steigen die
Krankenkassenbeitriige in gleichem
Umfang. Zudem sind die Betrige oh-
nehin viel zu gering, um einen spiir-
baren Konjunktur-Impuls setzen zu
kénnen.

Generell gilt: Das  eingesetzte
Geld sollte mbglichst rasch und
ohne Sickerverluste wirken. Am
wirksamsten sind daher direkte Ein-
griffe in den Wirtschaftskreislauf

Handelsblatt, Montag,

fentlichen Investi-
tionen deutlich er-
héhen -vor allem im Bereich Bil-
dung, Energiesparen, der Entwick-
lung alternativer Energien und kom-
munaler Infrastruktur. Dariiber hi-
naus sollten hdéhere Steueranreize
filr private Ausgaben beschlossen
werden, zeitlich begrenzt auf das
kommende Jahr. Das kinnten bei-
spielsweise Handwerkerleistungen
im Zusammenhang mit Energiespar-
mafnahmen im privaten Wohnungs-
bau sein. Ferner wiire auch zeitlich
auf 2009 begrenzte Wiedereinfiih-
rung der degressiven Abschreibung
mdglich. Mit einer Mischung aus
Staatsausgaben und Steueranreizen
wiirde der Staat so einen kriftigen
Impuls fiir eine gesteigerte private
wirtschaftliche Aktivititen geben
und damit dem derzeit starken Ab-
wirtstendenzen entgegen wirken.

Blof$ keinen
Aktionismus

VOLKER WIELAND | FRANKFURT

LUnd vergessen Sie nicht”, sagte der
Architekt zum Bauherrn, ,,wenn Sie
mit ihrem Banker die Hohe des Dar-
lehens festlegen, sollte es hoch ge-
nug sein, so dass noch ein neues
Auto fiir Sie reinpasst.” So dhnlich
denken wohl auch diejenigen, die
der Regierung empfehlen, die Neu-
verschuldung zur Deckung des Ret-
tungspakets fiir unser Finanzsystem

hoch genug anzuset-
zen - damit noch
eine  Konjunktur-
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chem Kapital bei Banken, wie in den
USA und Grofibritannien. Mogli-
cherweise wird die EZB auch tempo-
rir den Interbankenmarkt komplett
replizieren miissen, indem sie Einla-
gen der Banken zu unterschiedli-
chen Laufzeiten verzinst und ungesi-
cherte Darlehen zu lingeren Laufzei-
ten ausgibt, so dass der Kapitalfluss
von den sparenden Biirgern zu den
rentabel investierenden Unterneh-
men in der Realwirtschaft wieder
frei flieRen kann.

In diesen Fillen
miissen die Regie-

spritze hineinpasst.
An Vorschligen fiir
neue Staatsausga-
ben, gezielte Sub-
ventionen oder Steu- §
ergeschenke fiir )
eine  ausgewihlte
Klientel mangelt es
nie. Und wenn sie
auch noch die Kon-
junktur ankurbeln -
wie kann man da
Nein sagen?

Der Grund liegt
auf der Hand: Es ist
entscheidend, dass
die Regierung ihre

und -politik
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rungen mit weite-
ren Kosten fiir die
Steuerzahler rech-
nen, und ihre ei-
gene Glaubwiirdig-
keit fiir ein kosten-
glinstiges  Defizit
pflegen. Daher
sollte unsere Regie-
rung nicht in kurz-
fristigen Aktionis-
mus verfallen und
Konjunktursprit-

zen vergeben, die
wenig fiir die Kon-
junktur  bringen.
Lingerfristig  ge-

Ressourcen jetzt auf
kluge, umsichtige und nachhaltige
Weise genau dort einsetzt, wo sie ge-
braucht werden. Das heifdt, direkt
bei der Sicherstellung des Vertrau-
ens in das Finanzsystem. Denn auch
wenn der Stillstand der Interbanken-
mirkte in dieser Stirke fiir die meis-
ten fiberraschend kam, ist es nicht
neu, dass der Staat eine entschei-
dende Sicherungsrolle bei einem An-
sturm der Anleger auf die Banken
spielen muss. Gerade weil das Fi-
nanzsystem fragil ist, wenn alle Anle-
ger ihre kurzfristig verfligharen Ein-
lagen, die von Banken langfristig
weiterverliehen wurden, abziehen
waollen, sind staatlichen MaRnahme
ineiner Vertrauenskrise notwendig.
Méglicherweise miissen noch
weitere Schritte folgen, wie die
zwangsweise Einlage von staatli-
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fahrden solche Ak-
tionen die Glaubwiirdigkeit einer
nachhaltigen Finanz- und Budgetpo-
litik. Sie unterminieren das Ver-
trauen in die Fahigkeit des Staates,
den Vertrauensverlust in die Banken
auszugleichen.

Schlimm genug, wenn andere
Staaten ihre Glaubwiirdigkeit und Fi-
nanzierungsfahigkeit in dieser Krise
verloren haben. Moglicherweise
muss ihnen iiber Darlehen interna-
tionaler Organisationen geholfen
werden. Deutschland sollte sich da-
rauf konzentrieren, dass sein Finanz-
system seine Aufgabe wieder effek-
tiv erfiillen kann. Lingerfristig muss
die Regierung fiir eine effektivere
Umsetzung der Regulierungs- und
Uberwachungsmoglichkeiten sor-
gen und eine {iberlegte, wachstums-
freundliche Fiskalpolitik betreiben.



