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FRANKFURT. Lorenzo  Bini
Smaghi, Mitglied des Direktorims
der FEuropiischen Zentralbank
(EZB), hat am Freitag die Verschir-
fung der Anforderungen an die von
der EZB akzeptierten Sicherheiten
verteidigt. Die Finanzmirkte hit-
ten auf die Ankiindigung tiberrea-
giert, sagte Bini Smaghi bei der 10.
Konferenz , The ECB and its Wat-
chers®. ,Wenn wir nichts unter-
nommen hitten, wiren wir dafiir
kritisiert worden, zu locker zu
sein, sagte er.

Anders als den Mirkten ging vie-
len der anwesenden Volkswirte
und Wissenschaftler die angekiin-
digte Verschirfung nicht weit ge-
nug. Willem Buiter von der Lon-
don School of Economics warf der
EZB vor, mit ihrer ,undisziplinier-
ten Sicherheiten-Politik“ Anreize
fiir exzessive Risiken in der Zu-
kunft geschaffen zu haben. Der ge-
plante Abschlag von fiinf Prozent
fiir Papiere ohne Marktpreis sei
»~winzig“. Er stehe in keinem Ver-
hiltnis zu den Kreditrisiken.

Thomas Mayer, Chefvolkswirt
Europa der Deutschen Bank, be-
zeichnete die Anderungen als ,mar-
ginal“. Sie seien die ,richtige Reak-
tion auf die missbriuchlichen Prak-
tiken einiger Banken bei der Geld-
beschaffung von der EZB“.

Auch fiir Volker Wieland vom
Center for Financial Studies kom-
men die Anderungen der EZB zur
rechten Zeit. Ob sie ausreichten,
miisse sich zeigen. Er warnte vor ei-
ner allzu Gippige Liquidititsversor-
gung durch die EZB. mak



